avante Vi

¢Por quién apostaria si tuviera que invertir en acciones?

éPor Inglaterra, Suiza, Brasil, Chile, China, EEUU o Latam?

En un mundo cada vez mas globalizado, elegir en qué region invertir en renta variable no es trivial.
Analizamos los retornos histéricos de los principales ETFs globales entre 2013 y 2024 —medidos
en USD— para responder una pregunta clave: éen qué mercados ha sido mas rentable invertir a largo
plazo?

Evolucionde USD 100 Invertidos en Renta Variable (2013-2024)
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Fuente: Yahoo Finance. Retornos en USD, Total Return (con dividendos reinvertidos).
Si en 2013 hubieras invertido USD 100 en acciones de EE.UU. (SPY), hoy tendrias USD 509.

En cambio, si hubieras apostado por Chile (ECH), apenas alcanzarias los USD 55, y en Brasil (EWZ2),
tu inversion habria caido a USD 70,2, perdiendo casi un tercio de su valor.

Esta comparacidn evidencia el impacto de la consistencia, la estabilidad econémica y la confianza
de mercado en los retornos de largo plazo.
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Desempeno Anual 2013-2024:

Retornos Historico ETF Moneda USD

Brasil UK Latam 40 Suiza EEUU Chile  Europa China
EWZ EWU ILF EWL SPY ECH VGK MCHI
Afo
2013 -17,.5% 19,5% -12,6% 25,7% 32,3% -23,9% 24,3% 2,1%
2014 -15,5% -7,6% -12,3% -1,7% 13,4% -14,7% -7.1% 6,8%
2015 -41,7% -7,0% -31,5% 0,3% 1,2% -18,5% -1,9% -8,9%
2016 64,4% 1.2% 32,3% -2,5% 12,0% 19,4% -0,4% -0,3%
2017 23,6% 21,6% 26,3% 23,3% 21,7% 41,8% 26,9% S54,7%
2018 -2,5% -14,3% -6,8% -9,2% -4,5% -18,9% -14,9% -19,8%
2019 27,6% 21,2% 13,7% 31,6% 31,2% -17,8% 24,8% 23,7%
2020 -20,3% -11,8% -11,7% 1,8% 18,3% -7,1% 5,4% 27,8%
2021 -17.2% 18,2% -13,4% 20,2% 28,7% -19,7% 16,8% -21,7%
2022 12,3% -4,4% 10,0% -18,8% -18,1% 25,1% -16,0% -22,7%
2023 32,7% 12,4% 33.,2% 17.7% 26,2% 8.9% 20,2% -11,3%
2024 -30,5% 6,8% -23,1% -2,8% 24,9% -8,6% 1,9% 17,7%
Peor Rentabilidad del Afo Mejor Rentabilidad del Aio
Promedio Simple 1.3% 4,7% 0.3% 8,0% 15,6% -2,.8% 6.7% 4,0%
Promedio Compuesto -2,9% 3,8% -1,8% 6,9% 14,5% -4,8% 5,6% 1,7%
Acumulado -29,8% 57,0% -19,9% 122,3% 409,6% -44.5% 92,7% 22,7%

Fuente: Yahoo Finance. Retornos en USD, Total Return (con dividendos reinvertidos).

Un vistazo a la evolucién afio a afio muestra que los retornos de renta variable internacional varian
significativamente segln el pais:

>

>

EE.UU. lidera con un retorno promedio compuesto de +14,5% anual y un acumulado de +409,6%.
Suiza (EWL) sorprende con un retorno promedio anual compuesto de +6,9% y un sélido +122%
acumulado.

Reino Unido (EWU) también destaca con un +3,8% promedio compuesto.

China (MCHI) y Brasil (EWZ) muestran retornos mucho maés volatiles y bajos: +1,7% y -2,9%
compuesto promedio, respectivamente.

Chile (ECH) termina con un retorno compuesto anual negativo de -4,8%.

Chile, Brasil y Latam 40 muestran mayor inestabilidad y resultados negativos acumulados.
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Ranking desempefio: Retorno Anualizado Compuesto en Délares (12Y)
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Fuente: Yahoo Finance. Retornos en USD, Total Return (con dividendos reinvertidos).

Consistencia en el Tiempo

Anos Positivos
Anos Negativos

Peor Retorno
Mejor Retorno

Brasil UK Latam 40  Suiza EEUU Chile  Europa China
EwWZ EwU ILF EWL SPY ECH VGK MCHI
) 7 5 7 10 4 7 6
7 5 7 S 2 8 5 6
-41,7% -14,3% -31,5% -18,8% -181%  -239%  -16,0%  -22,7%
64,4% 21,6% 33,2% 31,6% 32,3% 41,8% 26,9% 54,7%

(Fuente: Yahoo Finance)

> EE.UU.(SPY) se posiciona como el ETF mas estable, con 10 de 12 afios en terreno positivo
y un maximo drawdown relativamente contenido (-18,1%).
> Enel extremo opuesto, Chile (ECH) muestra la mayor cantidad de aflos negativos (8 de

12).

> Brasil y Latam 40, a pesar de registrar retornos maximos sobresalientes en algunos
afos (+64,4% y +33,2% respectivamente), también presentan los peores desempefios
anuales, lo que evidencia alta volatilidad sin consistencia.
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Riesgo vs Rentabilidad:

Rentabildad Compuesta Anualizada en ddlares (Gltimos 10 afios)
y Volatilidad (dGltimos 10 afios)

14% |
X EEUU (SPY)
12% |
10%
")
o
C .
g 8% | ><sza(EWL)
5 X Europa (VGK)
c
o 6% |
=
[5)
@ UK (EWU) .
Brasil (EWZ)
4% X
Latam 40 (ILF)
2% China (MCHI) X
Chile (ECH)
0% 1 1 1 1 1 1 1 1
14% 16% 18% 20% 22% 24% 26% 28% 30%

Volatilidad (10 afios)

(Fuente: Elaboracidn Propia, Yahoo Finance,)

> EE.UU. (SPY) lidera ampliamente en rentabilidad ajustada por riesgo, con el Sharpe Ratio mas
alto (0,73*) y una de las volatilidades mas bajas (15,4%).

> Suiza (EWL) y Europa (VGK) también presentan un buen equilibrio, con Sharpe Ratios sobre
0,3* y volatilidades controladas.

> UK (EWU) muestra un desempefio moderado, pero menos eficiente en relacion a su volatilidad.

> Brasil, Chile, Latam 40 y China muestran altas volatilidades y bajos Sharpe Ratios.

> Chile (ECH) y China (MCHI) son los menos atractivos desde una perspectiva de riesgo/retorno,
con Sharpe Ratios cercanos a cero y alta dispersion en los rendimientos anuales.

éPor qué algunos mercados rinden mas que otros, aio tras afio?

¢Es la estructura econémica? éLa confianza del mercado? é0 simplemente el resultado de decisiones
invisibles que se acumulan con el tiempo? Lo cierto es que los nimeros hablan, pero no lo explican
todo. Detrés de cada curva de retorno hay una historia mas profunda —y entenderla puede marcar la
diferencia entre seguir la corriente o adelantarse a ella.

(*) el dato de Sharpe Ratiofue tomado directamente desde Yahoo Finance.



